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Caracteristicas de la Oferta

EMISOR Salfacorp S.A.

NEMOTECNICO SALFACORP

NUMERO DE ACCIONES PRE-EMISION 399.997 455

NUMERO DE ACCIONES OFRECIDAS 37.500.000

RATIO DE SUSCRIPCION 0,094 acciones por cada accion inscrita el dia del cierre de accionistas
% DE LA PROPIEDAD POST-COLOCACION 8,57%

PRECIO DE SUSCRIPCION $1.650 por accién

REMANENTE En el caso de existir acciones remanentes habra un segundo periodo de opcidn
: preferente para quienes hayan suscrito en el primer periodo

o - - » Financiamiento de Capital de Trabajo
JSO DE LOS FONDOS + Financiamiento de Capex y del plan de crecimiento via adquisicién de compafias (75%)

a , Primera clase nivel 3
ALl Fclle-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada y Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada

Manchile'

'ITNVERSIDNES

Banchile Corredores de Bolsa

MBanchile | ol

GLOBAL MARKETS

ASESOR FINANCIERO/ AGENTE COLOCADOCR

Citi y el disefio del arco es una marca de servicio registrada de Citigroup Inc. Uso bajo licencia.
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Salfacorp: La Consolidacion de un Lider

Mas de 80 afios de historia yliderazgo Estructura de Propiedad Pre -Aumento de Capital
(Marzo 2011)

Compaiiia lider en Chile en Ingenieria & Construccion y

Desarrollo Inmobiliario Corredoras
de Bolsa

20,1%

Unade las mas relevantes a nivel latinoamericano

Creciente presencia internacional ‘ 1A3F;2
& < = ’
' J — Grupo
) ] . o Coztlro;il/dor Otros Inst.

Aumento de capital para financiar el crecimiento =70 ‘ 19,3%

I Recientes adquisiciones tanto en Chile como el extranjero
Otros
6,1%

Evolucion de Salfacorp
(US$ Millones / Diciembre del 2004 d Marzo del 2011)

1.579

1.484

5 Dic-04 1.137

mMar-11

175 119

Activos Cap. Bursétil Ventas UDM

Nota: Para diciembre de 2004 se utiliza el tipo de cambio de $557,4 y para marzo de 2011 se utiliza tipo de cambio de $479.46
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Soélidos Fundamentos de la Accion

Evolucién de accién Salfacorp vs. indice IPSA
(Base 100 en moneda local)

671%
—Salfa —|PSA

185%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Montos promedios transados diarios
(US$ millones)

1,0 0,9 0.6
0,3 )
— ] I p—
2006 2007 2008 2009 2010 2011YTD

Fuente: Bloomberg. Desde el 17/octubre/2004 al 31/mayo/2011. Montos promedios equivalente al tipo de cambio de $467,31 (31/05/2011)
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Chile: Industria Creciente y Atractiva

Atractlva_s Evolucién del PIB, IMACON, PIB Construccion Evoluciéon de la inversibn en construccion
perspectivas de la Porcentaje (UF millones)
industria 20 == Vivienda

1 PIB Construccion PIB = IMACON

I nfraestructura
Variacion del total 11%

11%

Inversion en 10
construccion P j 206
creceriaun 11,3% 0 I il

2011E, impulsado
por el segmento -10
de infraestructura

Porcentaje

-20 | 2006 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2011e
Nivel record de
inversion en obras PIB Construccién 2010 Ventas vs meses para agotar stock
por ejecutar (US$ millones)
i Energiay mineria 7.000 35
lideran la 18.562 - 6.000 30
. ., S
inversién en obras 13.888 % 5.000 25 ©
por ejecutar 10.280 8 4.000 20 ‘%
Reactivacin del £ 3.000 15 ¢
A o
eac |yaC|on e 2 5000 0 2
negocio £ &
. o > 1.000 =
inmobiliario

5
o ’ 0 0
& \ 4 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Central de Chile, Banco Central del Per(, Banco Central de Colombia, Camara Chil ena de la Construccion.
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La mayor compaf¥f%Y2a del sector const

Evolucion de los ingresos de la Compaiiia (2006 -2010 y meta 2013)
(US$ millones)

Una historia de crecimiento CAC US$ 20143 2.600 Aconcagua
sosteni doé 20% 21%
CAC US$ 2004.0 / ' Ingenieriay
; . - 32% 2010 Construccion
€ y atractivas perspectli Vva € 514 79%
il ngresos esperadoseé :
054 1.122
764 Aconcaé]%a(l)/o
492 ’ Ingenieriay
Construccién
2013 B 77%
2006 2007 2008 2009 2010 2013m
Ingresos 2010 de empresas del sector construccién en Chile
US$ mill
Salfacorp es el mayor actor (US$ millones)
del sector constr uaaodv- né Constructoras
I—{ S w— Inmobiliarias
€y uno de | os | 2dfe 318 del
sector inmobiliario . 551
1.514
83 538

I
180 114 69
[ |

GSALFACORP Competidor 1~ Competidor 2~ Competidor 3 ~ Competidor4  Competidor 5

Fuente: SVS. Ingresos en tipo de cambiode cierre de cada afio . Para afios 2010 y 2013 en base a tipo de cambio $468,01 al 1/1/2011. (*) Incluye asociaciones
inmobiliarias que se reconocen en la cuenta de utilidad de empresas relacionadas. (**) Ingresos consolidados de la compafiia
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y una de | as m8s |I mportantes de

é

Ingresos 2010 & Principales com pafiias latinoamericanas ()
(US$ millones)

Salfacorp empieza a 2.833

consolidarse como uno de

los actores mas relevantes

_ _ 1.596 1.552 1.514
a nivel regional 1.212
921
597
ICA Homex Casas Geo OSALFACQRP_ | Urbi Grafia y Montero Consorcio Ara

e yran escala
operacional le permite
ejecutar obras de gran
envergadura en
diversas especialidades
constructivas

COSTANERA LAGUNA SECA AMPLIACION PUERTO
CENTER MINERA ESCONDIDA LIRQUEN NUEVA VENTANAS

Fuente: Compafiia, Bloomberg.
(*) No incluye las compafiias de Brasil ni empresas no listadas en las respectivas bolsas de valores. Tipos de cambio: CLP46801; MXN12,34; PER2,81 al 1/1/2011
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ExXitoso model o de negoci o estructurl

OSALFACORP"

P Estructurado para crecer de forma
ordenada y planificada

L
P Especialidades replicables en otros 79% 21%

paises de los ingresos de los ingresos
consolidados consolidados
P Unidades diversificadas e

independientes

8,5%

de los ingresos
consolidados

- 3 COLOMBIA & e
CHILE PERL CARIBE EDIFICACION
Obras Industriales § Obras Industriales Obras Industriales Obras Industriales Zona Norte
"""""""""""""""""""" Obras Civiles Obras Civiles Zona Central
Management
Infraestructura Infraestructura Zona Sur
contrel BN

Edificacidn Edificacidn

Riesgo acotado

Desarrollo Minero

Movimientos de
Tierra

Mantencidn
Industrial

Fuente: Compafiia. (*) El segmento de edificacion en Chile lo consolida Aconcagua desde el cuarto trimestre del 2010

1
1
1
1
1
1 W
. Edificacion (*)
1
1
1
1
1
1

Diversificacion Ingresos 2010

US$ 1.514 millones

T O
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Diversificacion en Ingenieria y Construccion

Diversificacion de fuentes de ingresos Backlog de la unidad de ingenieria y construccién )

Diversificacidon por segmento

Diversificacion por pais
I Crecimiento internacional en segmentos de

Ingenieria y Construccion Infragstructura
Edificacion 3'.9 o
Ingresos responden a factores no relacionados entre si Backlog 20.2% ’ Obras de
US$1.124 construccion
I Obras industriales: Factores estructurales de largo millones 24,4%
plazo
T P A ; Obras
I Obras de construccion: PIB, infraestructura industriales
local, etc. 51,5%

I Edificacion: PIB, empleo, factores
demograficos, financiamiento, etc.

Backlog de la unidad de ingenieria y construccién ¢
Diversificacién por sector de la economia

Ed;c:lilon Edificacion
0
15,2% |nfraestructura

Backlo 1
US$1.1gz4 Energia \ 3,9%
millones 21,3% “ Mantencién

Industrial
: 6,7%
OBRAS INFRAESTRUCTURA MANTENCION o
INDUSTRIALES DE CONSTRUCCION INDUSTRIAL Mineria B Retail
22,3% Otros 19,8%
8,3%

Fuente: Salfacorp, marzo de 2011. (*) Incluye edificacion propia y a terceros. Tipo de cambio CLP 468,01 al 1/1/2011
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Diversificacion en Desarrollo Inmobiliario

Diversificacion de fuentes de ingresos (fusiones)

Diversificacion de proyectos segun zona
geografica, producto y segmento objetivo

I 74 proyectos en desarrollo en 26 localidades a lo
largo del pais

I Mix de productos entre casas y departamentos
I Abarcando todos los segmentos socioeconomicos
A Precios desde UF 900 a UF 22.000

Desglose de lanzamiento de proyectos 2011
Segln zona geografica

Zona Sur
12,3%
Zona Norte ‘
23,9% r
Venta
potencial
UF 14,1
millones Zona
Central
63,8%

Fuente: Salfacorp, datos a Marzo del 2011
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Desglose de lanzamiento de proyectos 2011
Segun segmento objetivo

UF 5.000-
UF 10.000 > UF 10.000
2,1%

Venta 3%‘|
potencial
U'_:” 14.1 UF 3.000-
miliones

UF 5.000 < UF 3.000

25,3% 67,3%

Desglose de lanzamiento de proyectos 2011
Segun tipo de vivienda

Deptos, con
mas de 5
pisos
Venta Casas 33,4%
potencial 54.3%
UF 14,1
millones
Deptos, con
4 pisos
12,3%



OSALFACORP*'

Aumento de Capital

CAPiIiTULO

- CONSTRUCCION CASINO HOTEL ENJOY, CHILOE : ‘ A]to CTEC]mientO
Esperado



I :
A aRC - osALFACORw

Aumento de Capital
Crecimiento Organico: Ingenieria y Construccion
Atractivo Backlog - Sostenido crecimiento en participacion de mercado
i US$ 897 millones en saldos de obras por ejecutar @ - Adquisicion de Tecsa aumenta market share a 6,7%
I 57% a ejecutarse en Abril y Diciembre del 2011
Saldo por ejecutar de obras contratados o backlog @ Participacion de mercado estimada de  Salfacorp ©
(US$ millones) (US$ millones)
CAC'06-'10 1384
37% 1.151 1.197 :
885
4,7%
4.2% !
ca5 686 825 3,5%
304
2006 2007 2008 2009 2010 Mar-11 2007 2008 2009 2010
I Ingenieria y Construccion  m Edificacion 3 Salfacorp (Ventas en Chile) =—Participacion de Mercado

Plan estrategico:
Ingreso a nuevas
especi ali

TUNELES PUERTOS MOVIMIENTOS INFRAESTRUCTURA

DETIERRA

Fuente: Salfacorp y CChC.(1) Excluye el segmento de edificacion, que consolida Aconcagua desde el cuarto trimestre de 2010, anteriormente estaba inclu ido en ingenieriay construccion.
(2) El segmento de edificacion lo consolida Aconcagua desde el cuarto trimestre de 2010, antes estaba incluido en ingenieriay co nstruccion. Tipo de cambio utilizado de CLP 468,01 al 1/1/2011. (3)
Participacion de mercado estimada en base a la inversion en construccion de la industria que informala CChCy las ventas de Salfacorp en Chile.
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Crecimiento Organico: Desarrollo Inmobiliario

Evolucién de promesas Evolucién de Escrituras ()
(Unidades y millones de UF) (Unidades y millones de UF)

CAC9,2%

CAC12,5% = 8.2
9,0 e 9,0 1 6.6
G,V ’
O 4,9
0O 4.914 O O o ®) o O o)
3.304 O 3.542 3.786 3.100 4.024 3.191 3.694 3.861
2.343
2006 2007 2008 2009 2010 2011e 2006 2007 2008 2009 2010 2011e

DUF Millones ©Unidades DUF Millones OUnidades

Proyectos con mayor Desarrollos no-habitacionales
NUumero de promesas y valor agregado P Desarrollo de oficinas, comercio y colegios
escrituras confirman P Lagunas cristalinas P Tasa de crecimiento superior a la tasa de crecimiento del
reactivacion P Innovacién con tecnologias TR (S RIEEE
anti-sismicasy eficiencia
energética

Activa estrategia

comercial e innovacion de _
Nuevos nichos de

productos
mercado
Nuevasvetas de P Nuevos segmentos :
crecimiento objetivos .
PROYECTO ANTISISMICO ;
P Nuevas &reas geograficas  [eZeled il L5\ LAG e A i

SANTIAGO

Fuente: Salfacorp. (*) Informacion de escrituras y promesas incluye asociaciones inmobiliarias de Salfacorp que incluye en la cuenta utilidad de empresas relacionadas.
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Pl an de 1 nversi -n concreto sustent :

Plan de Inversiones 2011
Monto total de inversion US$500 millones

A Inversién en maquinarias y equipos
MAQUINARIAY EQUIPOS destinadas a reposicién y nuevas
especialidades

—»

INGEMNIERTAY
CONSTRWECION

ADQUISICIONESE/ ') A Inversion en adquisiciones y/o asociaciones
de compafias que se enmarcan dentro del Monto Total

Inversion

US$ 500

ASOCIACIONES plan de negocios

‘—

Alnversion en terrenos, destinado a la millones
TERRENOS reposicion del consumo de tierra para
proyectos en desarrollo

INMOCBIL AR 14

INFRAESTRUCTURA
CONSTRUCCIONDE
PROYECTOBNMOBILIARIOS

A Inversion en infraestructura y construccion
de proyectos inmobiliarios (*)

Fuente: Salfacorp. (*) Comprende proyectos inmobiliarios propios y en asociacion con terceros



L zo
A aRC - OSALFACORW

Aumento de Capital
Crecimiento via Fusiones y Adquisiciones I -
,100%
_ ; *« FOURCADE"
£xito probadoé T rmneon e
P Gobierno Corporativo moderno y ACONCAGUA ) ~ -
profesional TSeell-- |
2008 . L _TECSA
P Adecuada administracion del 90% T 80%
crecimiento 2007 HV S 5---JCEM
o 80% T
2004 2006 . PROPUERTO , “INTERCOASTAL
. 70/6 Consolidacién «. MARINE |NC(.),’
00% DES&SAL .~~~ SALFA PERU - -
100% REVESOL /80%
GEOSAL,' \\ Hy, 100%
Sl “~---"  DES&SAL

G EOSAL FREVESOL Y PROPUERTO

RP - DE

CONTRATISTAS SA.

EDIFICIO GEOMAR MINERA ELTESORO PLANTA TRATAMIENTO HACIENDA EL PENON
CONCON MOLINA PUENTE ALTO BIO BIO

(*) Transaccioén sujetaa due diligence , por confirmarse a mas tardar el 1 de julio del 2011



alto crecimiento
esperado

Estrategi a

de creci
B TECSH

INCREMENTO NUEVAS UNIDADES DE AMPLIACION DE LA
EN VENTAS NEGOCIO PARA CARTERA DE CLIENTES
ESPERADAS SALFACORP

Backlog Geovita

consolidado de i Unidad de desarrollo de Chite.

US$ 375 millones, a minero //
Diciembre del 2010

I Alta especializacion

EMPRESAS

cm
i 77% de obras por en tuneles
ejecutar en 2011
Fe Grande
Ventas i Unidad de /Cﬁnosn«\ i
consolidadas 2010 movimiento de pant
de US$ 337 tierras
millones & Alemiana.
. yPaciﬂC/’ fydro

Fuente: Tecsay Salfacorp

_ .
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mi vza adqui

ento

GRANDES OBRAS EN
EJECUCION

...EN ASOCIACION CON
ESPECIALISTAS
INTERNACIONALES

’“Mnuum,

- ASTALDI

_CENTRAL CHACAYES, CHILE

HOCHTIEF

CENTRAL CHEVES, PERU




alto crecimiento

ICEM: nuevaespecialidad

V Adquisicion del 80% de ICEM

V Alta especializacion
Movimiento de tierra,
perforacion y tronaduras

V Incremento en resultados ICEM
US$ 17 millones en ventas 2010
US$ 7 millones en utilidad 2010

V Atractiva cartera de clientes
Caserones, Los Bronces,
Pascua Lama, etc.

Fuente: Salfacorp
(*) Transaccioén sujetaa due diligence , por confirmarse a mas tardar el 1 de julio del 2011

Crecimiento via adquisiciones: ICEM e IMI

I zz
esperado - OSALFACORPE
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IMI: expansion
regional

V Adquisicién del 80% de IMI
A través de ConSalfa

V Incremento en resultados
US$ 41 millones en ventas 2010
US$ 39 millones enbacklog
Rentabilidades historicas mayores al 15%

V Nuevo polo de desarrollo
en Centroameérica

V Expansion de operaciones
Puertos, muelles y gran
variedad de obras de ingenieria
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straci -n de

Modelo de negociospread qui si ci onesé

SALFA INGENIERIA

¥ CONSTRUCCION S.A.

VICEPRES|DENCIAS

.

o

: : g

:

adqui s

MONTAJE CONSTRUCCION | | INFRAESTRUCTURA DESARROLLO PUERTOS REVESOL
MINERO
Modelo de negociospostad qui si ci onesé
N GEIN A,
El modelo de
negocios de
Salfacorp permite
incorporar VICEPRES|DENCIAS
eficientemente las s : 2 l TS omogs ! : S
reCienteS MONTAJE CONSTRUCCION INFRAESTRUCTURA MOV\_I}-?IE%NRLOS DE PUERTOS REVESOL
adquisiciones y ! l '

OBRAS DE
CONSTRUCCION
TECSA

adaptarlas a las
unidades de la
Compa¢f2ace

OBRAS DE
MONTAJE TECSA

(CONSTRUCTORA
TECSA)

GEOVITA l l l IMI
ICEM FE GRANDE

I
W

ACONCAGUA S.A_
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Fuerte expansion internacional

COLOMBIA 8&: CARIBE
Ventas 201E:

us illones. roXimos N
Crescﬁgigwltgglegzon& p dNnos

4,6% . . .

Ser lideres en la industria de
la construccion en el mercado
BERD) Pacifico Sur

v ‘@ Ventas 2011E:
URUGUAY r ‘pTOXiTﬂOS1 Oaﬁos

CONTRATISTAS S.A USS 215 millones
Crecimiento PIB 20mE:

7.5%

Ventas 20mE:
USS 40 millones

Crecimiento PIB 2011E: Ser lideres en la industria
5,.0% de la construccion en
Latinoamerica
Fuentﬁ; SalfacorE, Fondo Monetario Internaciopal (Worl Ecgrwqrww‘c Outlook, April 20m). Total de ventas proyectadas
para filiales intetnacionales, sin ajustar por % de propiedad de Saltacorp.

proyectos recientes

3

e \ =4 [
B P s = - B2 ol >
wezE Sl \ o = ek
,‘q :/: \‘ A . A = - _.,‘..' J LR k o - . ; L ¢
S - Ty RN s MR -

PROYECTO REFINERIA CARTAGENA PROYECTO TOTTUS SODIMAC PROYECTO HIDROSOGAMOSO
CBI COLOMBIANA FALABELLA ISAGEN

- Expansion Minera Antamina, Peru

- Centro Comercial Cerro Colorado,
Cencosud, Peru

» Proyecto Conga, Minera Yanacocha,
Peru

24
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y amplia capacidad
financiera
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Solido desempeiio financiero

Evolucién de los Ingresos
Millones de pesos

CAC'06'10
28%
708.382 .
W/ar Mar-10 Mar-11:
607.433 569.059 %%
379.640
261.843
2006 2007 2008 2009 2010 Mar-10 Mar-11
Evolucién del EBITDA y Margen EBITDA(® Evolucion de las Ganancias y Margen Ganancias
Millones de pesos Millones de pesos
CAC'06'10
o79% 5.7% CAC'06'10
9%/ar Mar-10 Mar-11 20% %/ar Mar-10 Mar-11
20% 4.1% 60%
— 3,1% —
56% 480 D 122 Lay  21%
\ 1
10 841 —_—
6.745 8.079 ’_‘ 3536
2.217 .
- N |_| — .

Fuente: Salfacorp. Datos en IFRS desde afio 2009, antes segin norma chilena
(*) EBITDA ajustado que incluye ganancias provenientes de asociaciones
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Foco en Rentabilidad

Evolucién retorno sobre patrimonio (ROE)
Porcentaje

€ Crecimiento con

mayor rentabilidad 20,0% \
12,4% 11,0%
7,2%
4,2%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 Meta
Estrategia concreta Enfoque en plan de rentabilidad de Ultimos afios
para Incrementar P Ingreso a nuevos mercados con mejor rentabilidad

rentabilidad P Ingreso a nuevas especialidades y nuevos nichos de mercado

P Mayor eficiencia en el balance, a travées de la reduccion del nivel de inventarios en el
negocio inmobiliario y o ptimizacién en la gestion de cuentas por cobrar de la unidad
de ingenieria 'y construccion

Fuente: Salfacorp. ROE: ganancia (pérdida) durante el periodo UDM / patrimonio
(*) Datos en IFRS desde afio 2009, antes segun norma chilena



foco en rentabilidad

y amplia capacida

Amplia Capacidad Financiera

Endeudamiento y Endeudamiento Financiero Neto

(veces)

2,27

1,95 174 176

2008 2009 2010 Mar-11

Sdlida posicion financiera y estructura de
capital sustentan el crecimiento de los
préximos afos

P Rating BBB+/ A

P Estructura de capital sustenta el plan de
inversion futuro

Fuente: Salfacorp
(*) Endeudamiento: Razon entre Pasivos Exigibles y Patrimonio Total.

I ;
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Perfil de Amortizaciones

Marzo 2011
$gzl§df7?nﬁ?|%ifs Créditos Bancarios y Leasing ® Bonos
ﬁ
0 0
13% 1%

“COoL 0,
5% 8% o 4% 4%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 +

Deuda Financiera segun tipo de financiamiento
Marzo 2011

Bancos LP
26%
Bonos
Bancos CP 58%
12%
Leasing
4%

Endeudamiento Financiero Neto: Razon entre la diferencia entre las cuentas Deuda Financiera 'y Caja y Equivalentesy, Patrim onio Total.
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Comentarios Finales

1. Industria creciente y atractiva
€ para | os pr-ximos afos tanto en Chile como en Per ¥
€ Salfacorp lider de la industria

2. Compaiiia ha sabido aprovechar las oportunidades de crecimiento
€ Crecimiento anual compuesto en ventas de un 28% de

3. Modelo de negocio diversificado
l ngenier2a y Construcci - -né
V Diversificacion por especialidades
V Diversificacién por mercados (5 paises de América Latina)

l nmobi |l iari aé
V Diversificacion geografica
V Diversificacion por producto y segmento objetivo
4. Plan de inversiones claro y definido

€ para aumentar | a diversificaci-n de negocios y mer
crecimiento organico planificado para el negocio inmobiliario

5. Eficiente administracion de las adquisiciones

6. Pasadoy presente
Pasadoé Foco en el bal ance
Futuroé Meta es | a rentabilidad






